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美联储 6 月议息会议快评 2022年/6月 

 

海外宏观经济研究员  余琦 

010-66555862 

yuqi@chief-investment.com 

 

事件： 

6月美联储议息会议宣布：将联邦基准利率上调 75个基点至 1.5％-1.75％，

同时继续执行 5月会议公布的缩表计划，即 6、7、8三个月每月缩减 300亿美元

国债和 175亿美元 MBS，从 9月开始，缩减规模将分别增至每月 600亿美元和 350

亿美元的上限。 

                点评： 

1、美联储本次加息幅度创 1994年以来最大值，点阵图显示，年内利率大概

率升至 3.25-3.5%，2023 年继续升至 3.5-3.75%，而 2024年则小幅下降。

同时，此次会议大幅调低了美国未来三年的 GDP 增长预期，其中 2022 年

为 1.7%（3 月预计 2.8%），2023 年为 1.7%（3 月预计 2.2%），2024 年为

1.9%（3月预计 2%）。由于此前公布的 5月美国 CPI同比超预期上涨 8.6%，

创近 40年新高，而在这个节点大幅加息，表明美联储可能倾向选择以经

济衰退的代价来控制通胀。7月会议继续加息 50BP概率较大。 

2、联储加息直接抬升市场利率，推高企业和居民的融资成本，加大美国经济

陷入衰退的风险。目前，美国 10年期国债收益率一度触及 3.5%高点，而

15年期抵押贷款利率也一度逼近 5%。融资成本的上升将直接影响地产投

资热度回落；同时对规模庞大的企业债融资也构成巨大压力。美国经济

能否实现软着陆有待观察。 

3、联储加息对资产价格的直接影响是：美股面临经济衰退预期和融资成本

加大的双重压力，仍有较大的持续回调风险。大宗商品价格在俄乌战争

持续发酵影响下，保持高位概率较大。美债利率在收紧预期下，仍有上行

空间，年内高点预计在 3.5-4%。 
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研究员声明 

主要负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析员在此声明：（1）该研究员以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告，本报告清晰准确地反映了该研究员的研究观点；（2）该研究员所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现

在还是将来均不会直接或间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。 
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息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和征价。本公司

及本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联机构可能会持有报告中
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信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司

员工或者关联机构无关。 
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告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内
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本报告内的所有意见均可在不作另行通知之下作出更改。本报告的作用纯粹为提供信息，并不应视为对本报告内提及

的任何产品买卖或交易的专业推介、建议、邀请或要约。 

 

香港 北京 上海 深圳 

香港致富证券有限公司 香港致富证券有限公司北京代表处 香港致富证券有限公司上海代表处 香港致富证券有限公司深圳代表处 

 

香港德辅道中 308 号 

富衞金融中心 11 樓 
 

北京市朝阳区建国门外大街 1号 

国贸大厦 1 期 608 室 

上海市陆家嘴东路 161 号 

招商局大厦 1309 室 

深圳福田区福华路 399 号 

中海大厦 6 楼 

电话：(852) 25009228 电话：(8610) 66555862 电话：(8621) 38870772 电话：(86755) 33339666 

传真：(852) 25216893 传真：(8610) 66555102 传真：(8621) 58799185 传真：(86755) 33339665 

    

网址：www.chiefgroup.com.hk    

 

http://www.chiefgroup.com.hk/

