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每週美股策略                                  

 

每週市場評論 

近期市場氣氛仍然由中美關稅主導，美國財政部長貝森特亦表示，華府與中國的關稅對峙，本質上是一種

禁運，僵局不可持續，並預計中美貿易僵局將會緩和。又稱兩大經濟體達成全面貿易協議可能需兩三年，

而特朗普不會單方面降低關稅。美國態度出現軟化，令市場對中美貿易全面脫鉤的擔憂有所舒緩。在過去

一周，標指漲 1.9%，納指升 2.5%，道指則微跌 0.2%。 

美國企業界對經濟前景仍然趨向悲觀。彭博數據顯示，27%的標普 500 指數公司已下調 2025 年業績預期，

僅 9%的公司上調預期。汽車製造商最爲悲觀，在 4 月將未來一年盈利預期平均下調 9%，而食品和消費必

需品公司因在經濟衰退期間表現較好，將預測上調逾 1%。 

 

投資策略 

市場避險情緒降溫，VIX 指數回落至 30 以下，特斯拉(TSLA.US)業績雖然大幅低於市場預期，但股價仍然因

CEO馬斯克言論而大升逾 5%，反映場內仍然有不少資金部署大市反彈，若特朗普政府短期內與其它國家達

成貿易協議，大市反彈勢頭有機會延續。短期操作方面，我們會選擇 Magnificent 7 中下行風險較低的企業

作反彈部署，例如微軟(MSFT.US)及谷歌(GOOG.US)。中長期來看，特朗普反覆的政策大大影響美國的信

譽，令企業對投資美國卻步，國際資金亦有機會減少買入美元資產，我們對美股中長期的走勢並不樂觀。

板塊方面，我們看好軍工、醫療設備、人工智能應用及貴金屬相關板塊。 

 

未來一週市場焦點將放在 4 月 30 日(週三) 公佈的美國核心 PCE 物價指數及美國 ADP 就業人數。公司業績

方面，VISA(V.US) (週二)、可口可樂(KO.US) (週二) 、微軟(MSFT.US) (週三)，META(META.US) (週三)、蘋

果(AAPL.US) (週四) 、及亞馬遜(AMZN.US) (週四)等重磅股將公佈 Q1 業績。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

標普 500 指數短期料仍有反彈空間 
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本週美股推介 

Coinbase (COIN.US )   23/4  收市價 $195 

推薦理由：作為美國最大加密交易平台（市佔率 66%），公司託管資產規模逾 4,000 億美元，規模優勢明

顯，未來將受益於穩定幣USDC增長及衍生品市場開放、以及機構投資需求上升。公司股價與比特幣有關聯

性，近期比特幣價格技術面走強，有望帶動公司股價反彈。 

目標價：226 美元（200 天平均線） | 止蝕價：168 美元（前底） 

 

 

美股模擬組合 

研究部於 2025 年 3 月 19 日以 10 萬美元建立美股模擬組合，最新組合持股如下： 
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免責聲明 

本報告由致富集團(“致富”)之附屬公司致富證券有限公司及致富期貨商品有限公司聯合提供，所載之內容或意

見乃根據本公司認為可靠之資料來源來編製，惟本公司並不就此等內容之準確性、完整性及正確性作出明示或默

示之保證。本報告內之所有意見均可在不作另行通知之下作出更改。本報告的作用純粹為提供資訊，並不應視為

對本報告內提及的任何產品買賣或交易之專業推介、建議、邀請或要約。致富及其附屬公司、僱員及其家屬及有

關人士可於任何時間持有、買賣或以市場認可之方式，包括以代理人或當事人對本報告內提及的任何產品進行投

資或買賣。投資附帶風險，投資者需注意投資項目之價值可升亦可跌，而過往之表現亦不一定反映未來之表現。

投資者進行投資前請尋求獨立之投資意見。致富在法律上均不負責任何人因使用本報告內資料而蒙受的任何直接

或間接損失。致富擁有此報告內容之版權，在未獲致富許可前，不得翻印、分發或發行本報告以作任何用途。撰

寫研究報告內的分析員(“此等人士”)均為根據證券及期貨條例註冊的持牌人士，此等人士保證，文中觀點均為

其對有關報告提及的證券及發行者的真正看法。截至本報告發表當日，此等人士均未於本報告中所推介的股份存

有權益。 
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