
 

紐約期金分析 

支持位：3,150 美元 

阻力位：3,450 美元 

重點新聞： 

中美貿談取得突破性進展，並發佈聯合聲

明，雙方大幅降低關稅 90 天，當中美國對

中國進口貨品關稅降至 30%；而中國對美

國進口貨品關稅降至 10%。貿談進展超乎

市場預期，避險情緒顯著消退，期金價格

亦見顯著回落。 

花旗將未來三個月黃金目標價從每盎司

3,500 美元下調至 3,150 美元。料短期金價

在 3,000 至 3,300 美元區間上落。 

 

ETF 持倉變化：(截至 9/5/2025 當週) 

-SPDR Gold Shares(GLD.US)持倉量按週

減少 6.1 公噸至 937.9 公噸。 

-IShares Gold Trust(IAU.US)持倉量按週

增加 1.9 公噸至 439.5 公噸。 

 

期金價格走向分析： 

中美貿談取得重大進展，市場風險胃納上

升，避險情緒降溫。加上加密貨幣回勇，

上週黃金 ETF 亦見資金流出趨勢，多項因

素均不利金價表現。 

預期在市場樂觀情緒高漲下，期金價格短

期將出現整固。惟 6 月底大額美債到期加

上美國經濟前景的問題仍存不確定性，期

金價格中長線仍有上升的機會。 

紐約期金日線圖(1 年) 

 
數據截至 2025 年 5 月 14 日早上約 9 時 15 分 

 

美元指數 vs 期金價格 

 
數據截至 2025 年 5 月 14 日早上約 9 時 15 分 

 

黃金 ETF 資金流(按區域) 

區域 資金流(百萬美元) 持倉量(噸) 需求(噸)

北美 -286.0 1826.0 -3.1

歐洲 -373.6 1336.9 -3.9

亞洲 287.9 322.7 2.6

其他 -16.8 70.0 -0.1

全部 -388.6 3555.5 -4.4

全球流入/正需求 1415.0 15.9

全球流出/負需求 -1803.6 -20.3  
資料來源：世界黃金協會/致富研究部 
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每週期金期油分析                                   



 

紐約期油分析 

支持位：58 美元 

阻力位：68 美元 

 

重點新聞： 

中美貿談取得進展，達成短期大幅下調關

稅的協議，投資者對經濟前景看法趨向樂

觀，對原油需求展望亦見改善，利好油價

表現。 

另外，大行亦紛紛上調對中國經濟增速的

預測，當中高盛對今年中國經濟增長預測

由此前的 4%上調至 4.6%；摩通則對中國

經濟增速的預測上調至 4.8%。中國經濟增

長預測獲上調，亦利好油價表現。 

 

期油價格走向分析： 

中美貿談取得進展，投資者對原油需求展

望轉趨樂觀，期油價格從低位顯著回升。

惟美國石油協會(API)公佈上週原油庫存增

加 428.7 萬桶，而市場原預期的減少 240.0

萬桶，庫存意外增加，或限制油價表現。 

 

市場情緒短期偏向樂觀，惟料期油價格於

每桶 64 美元水平開始漸現阻力。加上美國

經濟前景仍未完全擺脫衰退風險，而中美

關係緩和，內地再推刺激措施的機率亦見

下降，中長線期油價格走勢仍存不確定性。 

紐約期油日線圖(1 年) 

 
數據截至 2025 年 5 月 14 日早上約 9 時 15 分 

 

原油相關經濟事件 

日期 事件 公佈 預測 前值

14/5/2025 當週API原油庫存 428.7萬桶 負240.0萬桶 負449.0萬桶

14/5/2025 原油庫存 負240.0萬桶 負203.2萬桶

17/5/2025 Baker Hughes鑽井平台數 474

17/5/2025 Baker Hughes鑽油井總數 578
 

資料來源：Investing.com/致富研究部 

 

 



 

焦點外匯分析 

美元(中性) 

中美貿談取得進展，分析預期美國未來 12

個月經濟衰退的風險降至 35%。而美國 4

月份 CPI 按年升 2.3%，略低於市場預期的

升 2.4%。雖然通脹憂慮降溫，惟有分析認

為聯儲局或延至年底才進行減息。消息支

持美元匯價的表現。 

 

歐元(中性) 

歐元區 4 月份 CPI 維持於 2.2%，略高於市

場預期的 2.1%。惟核心 CPI 卻升至 2.7%，

高於市場預期。雖然市場仍預期歐央行 6

月將進行減息，但通脹較市場預期為高，

或降低未來減息的可能性，或支持歐元表

現。 

 

日圓(看好) 

中日韓以及東盟10國同意通過一項新的貸

款機制，加強地區金融安全網，在成員國

在突發金融危機時，能無條件獲得緊急貸

款。料消息支持整體區內貨幣及日圓匯價

表現。 

 

離岸人民幣(看好) 

中美貿談取得進展，大行紛紛上調今年中

國經濟增長預測，料帶動離岸人民幣匯價

短期續呈強勢。惟因中國經濟前景有所改

善，市場亦估計內地再推出刺激措施的機

會或有所下降，或限制離岸人民幣的升幅。 

美元指數日線圖(1 年) 

 
數據截至 2025 年 5 月 14 日早上約 9 時 15 分 

 

外匯相關經濟事件 

日期 事件 貨幣 公佈 預測 前值

12/5/2025 經常帳(未季調) (3月) JPY 3.678T 3.678T 4.061T

12/5/2025 歐元區財長會議 EUR

13/5/2025 聯邦財政預算 (4月) USD 258.0B 256.4B 負161.0B

13/5/2025 德國ZEW經濟景氣指數 (5月) EUR 25.2 10.7 -14.0

13/5/2025 CPI (按年) (4月) USD 2.30% 2.40% 2.40%

13/5/2025 CPI (按月) (4月 ) USD 0.20% 0.30% -0.10%

13/5/2025 核心CPI (按月) (4月) USD 0.20% 0.30% 0.10%

14/5/2025 德國CPI (按月) (4月) EUR 0.40% 0.30%

14/5/2025 新增貸款 (4月) CNH 710.0B 3,640.0B

15/5/2025 法國CPI (按月) (4月) EUR 0.50% 0.20%

15/5/2025 GDP (按年) (第一季) EUR 1.20% 1.20%

15/5/2025 工業生產指數 (按月) (3月) EUR 1.70% 1.10%

15/5/2025 費城聯儲制造業指數 (5月) USD -9.9 -26.4

15/5/2025 PPI (按月) (4月) USD 0.20% -0.40%

15/5/2025 零售銷售 (按月) (4月) USD 0.00% 1.40%

15/5/2025 聯儲局主席鮑威爾發言 USD

16/5/2025 GDP (按季) (第一季) JPY -0.10% 0.60%

16/5/2025 國統局新聞發佈會 CNH

16/5/2025 工業生產指數 (按月) (3月) JPY -1.10% -1.10%

16/5/2025 新屋動工 (4月) USD 1.370M 1.324M

16/5/2025 密歇根大學消費者信心指數 (5月) USD 53.1 52.2

16/5/2025 密歇根大學通脹預期 (5月) USD 6.50%  
資料來源：Investing.com/致富研究部 
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